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ORTULU SERMAYEDE OZELLIiK ARZEDEN DONEM SONU iSLEMLERI

GIRIS

Bilindigi tizere, 5520 sayili yeni Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (KVK) “Kabul
Edilmeyen indirimler” baslikli 11. maddesinde, ortiilii sermaye iizerinden ddenen veya
hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin kurum kazancinin tespitinde gider olarak
dikkate alinamayacagi belirtildikten sonra, séz konusu Kanun’un 12. maddesinde ortiilii
sermaye miiessesesinin unsurlar1 {izerinde durulmus, Ortiilii sermaye sayilmayacak
bor¢lanmalar belirtilmis ve Ortiilii sermayenin tespiti sonucunda yapilacak diizeltme islemleri
aciklanmistir.

Biz, bu yazida, bahsedilen unsurlar {izerinde durmak yerine, ortiilii sermayeye iliskin
ozellik arzeden ve donem sonlarinda dikkat edilmesi gereken baz1 konulardaki
diistincelerimizi sizlerle paylasmak istiyoruz.

1. Vadeli Mal veya Hizmet Almindan Kaynaklanan Ticari Borg¢larin Ortiilii
Sermaye Karsisindaki Durumu

5422 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun uygulandigir yaklasik 50 yillik siire
icerisinde tartisilan konulardan birisi vadeli mal ve hizmet alimindan kaynaklanan borglar
nedeniyle ortiilii sermayenin olusup olusmayacagi ile ilgiliydi.

Esas itibariyle vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari bor¢larin ortiilii
sermaye olarak kabul edilip edilmeyecegi konusunda 5422 sayili eski KVK ile 5520 sayili
yeni KVK arasinda herhangi bir fark yoktur. Oncelikle belirtmek gerekir ki, her iki Kanun’da
da konu net olarak acgiklanmamis, belki de 6zel olarak agiklamaya gerek goriilmemistir.

5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde, 5422 sayil1 eski KVK’nin 16. maddesinde
oldugu gibi, yapilan bor¢lanmalarin belli sartlar altinda 6rtiilii sermaye sayilacag: belirtilmis,
bor¢lanmanin niteligi lizerinde durulmamigtir. Bu agidan bakildiginda, yapilan bir
bor¢lanmanin ortiilii sermaye sayilip sayilmayacaginin tespitinde bor¢lanmanin nedeni ve
kaynag1 6nem arzetmemektedir. Isletmeler finansal ihtiyaclarini giderebilmek amaciyla nakit
olarak borglanabilecekleri gibi mal veya hizmet alarak da borglanabilirler. Dolayisiyla borcun
nakit para olarak ya da mal veya hizmet olarak temin edilmesinin ortiilii sermaye agisindan
oneminin olmamasi gerekmektedir.

Nitekim, tek diizen hesap planina gore isletme varliklarinin kaynagini1 6z sermaye ile
bor¢lar olusturmakta ve bu borglarin arasinda ticari borglar da yer almaktadir. Dolayisiyla
ortaklardan veya ortaklarla iligkili kisilerden alinan parasal bor¢ ile mal veya hizmet borcu
arasinda herhangi bir fark bulunmamaktadir.

Ortiilii sermaye bir vergi giivenlik miiessesesidir ve bu miiessese ile gercekte sermaye
olarak konmasi gereken paylarin bor¢lanma yoluyla kurum biinyesinde kullanilmasi sonucu
O0denen veya hesaplanan faizlerin, kur farklarinin ve benzeri diger giderlerin kurum



kazancindan indirilerek kurumlar vergisi matrahinin azalmasinin 6nlenmesi amaglanmaktadir.
Gergekte sermaye olarak isletmeye koyulmasi gereken degerler sadece nakit degerlerden
olugsmamaktadir. Nakit degerler gibi ticari mallar da isletme varliklari arasinda yer almakta ve
isletme sermayesini olusturabilmektedir. Bu acidan degerlendirildiginde ortiilii sermaye
yoluyla kurum kazancinin asindirilmasi amaclaniyorsa bu sadece nakit borgclarla degil
ticari borclarla da gerceklestirilebilecektir.

Yapilan agiklamalardan anlagilacagi iizere, mal veya hizmet alimindan kaynaklanan
ticari borglar nedeniyle de ortiilii sermaye olugsmasinda 5520 sayili KVK’nin mevcut 12.
madde diizenlemesinde bir engel bulunmamaktadir. Ortak veya ortakla iliskili kisilerden
vadeli mal veya hizmet alimlar1 nedeniyle olusan ticari borglar, hesap donemi iginde herhangi
bir tarihte, hesap donemi basindaki 6z sermayenin ii¢ katini1 asarsa, asan kisim Ortiilii sermaye
olarak degerlendirilecektir. Bu kisma isabet eden vade farki ve kur farki kanunun kabul
edilmeyen gider olarak dikkate alinmalidir.

5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde diizenlenen Ortiilii sermaye miiessesesi ile
5422 sayili eski KVK’nin 16. maddesinde diizenlenen Oortiilii sermaye miiessesesinin
arasindaki en dnemli fark, yeni Kanun’da “devamlilik” unsuruna yer verilmemis olmasidir.
Bu durumda, ortaklardan veya ortakla iligkili kisilerden yapilan vadeli mal veya hizmet alimi
nedeniyle olusan borglarin isletmede kullanim siiresine bakilmaksizin, 6z sermayenin 3 katini
asan kismu Ortiili sermaye olarak kabul edilebilecektir. Ancak, 1 seri numarali Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi, bu durmda Ortiilii sermayenin varligini belli bir siireye baglamigtir.
Konuya iligkin olarak 1 seri numarali Kurumlar Vergisi Genel Tebligi’'nde asagidaki
aciklamalara yer verilmistir.

“Piyasa kosullart ve ticari teamiillere gore yapilan vadeli mal ve hizmet alimlart ile
ilgili olarak ortaya ¢ikan borglanmalarda, vade farki tutarlari ayrica hesaplanmis
olsa da bu borg tutarlart ortilii sermayenin varligimin tespitinde dikkate
alinmayacaktir. S0z_konusu_siireleri_asan vadeli alimlar nedeniyle ortaya ¢ikan
bor¢lar ortiilii  sermayenin varliginin tespitinde dikkate alinacak;, bu sekilde
hesaplanan ortiilii sermaye tutarina isabet eden vade farklari tespit edilerek ortiilii
sermaye tizerinden odenen faiz olarak kabul edilecektir.

2. Alinan Avanslar

Avanslarin hangi amagla verilirse verilsin igletmeye finansman imkani saglayacagi,
dolayisiyla, alinan avanslarin da isletme bakimindan alinan bor¢ olarak degerlendirilecegi
ve oOrtiili sermaye hesaplamasinda dikkate alinacagi, 1 seri numarali KVK Genel Tebligi’nde
belirtilmistir. Ancak, insaat islerinde yapilan is kismi ile orantili olarak hesaplanip 6denen
istihkak bedellerinin avans olarak kabul edilip ortiilii sermayenin hesabinda bor¢ unsuru
olarak dikkate alinmasi s6z konusu degildir.

3. Amortismana Tabi Iktisadi Kiymet Almindan Kaynaklanan Bor¢larin Ortiilii
Sermaye Karsisindaki Durumu

Yukarida ayrintili olarak agiklandigi {izere, alinan borcun oOrtiilii sermaye olarak
degerlendirilmesinde borcun kaynagi herhangi bir 6nem tagimamaktadir. Ortak veya ortakla
iligkili kisilerden nakit olarak yapilan bor¢lanmalar hesap donemi basindaki 6z sermayenin 3
katin1 asiyorsa, asan bu kisim ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir. Aynmi sekilde mal
veya hizmet ve hatta amortismana tabi sabit kiymet alimi nedeniyle olusan bor¢lanmalara



5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde belirlenen sartlar1 tasiyorsa, bu borglarin ortiilii
sermaye olarak degerlendirilmemesi i¢in herhangi bir neden bulunmamaktadir.

Onemli olan konu sabit kiymet alimi nedeniyle olusan bor¢lanmalarin ortiilii
sermayeye doniismesi durumunda, bu bor¢lanma ile ortaya ¢ikan faiz ve kur farklariin nasil
degerlendirilecegidir.

Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilere iliskin faiz giderleri ile yurt disindan
doviz kredisiyle sabit kiymet ithal edilmesi nedeniyle ortaya g¢ikan kur farklarinin, sabit
kiymetin maliyet bedeline mi intikal ettirilecegi yoksa dogrudan ilgili yilin giderleri arasinda
mi1 gosterilecegi hususlarinda ortaya ¢ikan tereddiitleri onlemek amaciyla vergi idaresi 163
seri numarali Vergi Usul Kanunu Genel Tebligi’nde agiklamalar yapmistir. Buna gore;

- Yatirimlarin finansmaninda kullanilan kredilerle ilgili faizlerin kurulus donemine ait
olanlarin sabit kiymetle birlikte amortisman yoluyla itfa edilmek {izere yatirim maliyetine
eklenmesi, isletme donemine ait olanlarin ise, ilgili bulunduklar1 yillarda dogrudan gider
yazilmasi ya da maliyete intikal ettirilmek suretiyle amortismana tabi tutulmasi,

- Doviz kredisi kullanilarak yurt disindan sabit kiymet ithal edilmesi sirasinda veya
sonradan bu kiymetlere iliskin bor¢ taksitlerinin degerlemesi dolayisiyla ortaya ¢ikan kur
farklarindan, sabit kiymetin iktisap edildigi donem sonuna kadar olanlari, kiymetin maliyetine
eklenmesi zorunlu bulunmakta, ayni kiymetlerle ilgili olarak s6z konusu donemden sonra
ortaya ¢ikan kur farklarinin ise, ait olduklari yillarda dogrudan gider yazilmasi ya da maliyete
intikal ettirilerek amortisman konusu yapilmasi,

mumkin bulunmaktadir.

Amortismana tabi iktisadi kiymet alim nedeniyle ortaya ¢ikan ve Kanun’un 12.
maddesinde belirtilen kosullar1 saglayarak oOrtiilii sermaye niteligine biiriinen borg¢lanmalar
nedeniyle ortaya ¢ikan ve ilgili sabit kiymetin maliyetine aktarilan faiz ve kur farklariyla ilgili
elestiri, bunlarin dogduklari donemde degil, donem kurum kazancini asindirdiklar1 donemde
yapilacaktir. Dénem kurum kazancini asindirdiklart donem ise, amortisman yoluyla itfa
edildikleri vergilendirme donemleri olacaktir. Itfa doénemi bitmeksizin satilan veya sair
sekillerle aktiften c¢ikarilan iktisadi kiymetlerle ilgili olarak, amortisman yoluyla itfa
edilmemis kisim icindeki ortiilii sermayeye yonelik faiz ve kur farklar1 da, ilgili kiymetin
aktiften gikarildigi donemde elestiri konusu yapilacaktir.!

4. Kurumun Zararh Olmasi ve Ge¢mis Yillardan Kar Dagitmaya Uygun
Kaynaklarinin Olmamasi Halinde Ortiilii Sermaye Uygulamasi

5520 sayilr yeni KVK’nin 12. maddesinin (7) numarali fikrasinda, ortiilii sermaye
lizerinden kur farki harig, faiz ve benzeri 6demelerin veya hesaplanan tutarlarin, Gelir ve
Kurumlar Vergisi kanunlarinin uygulanmasinda, gerek borg alan gerekse bor¢ veren nezdinde,
ortili sermaye sartlarinin gerceklestigi hesap doneminin son giinii itibartyla dagitilmis kar
pay1 veya dar miikellefler i¢in ana merkeze aktarilan tutar sayilacagi belirtilmistir.

Ancak, yaptifi bor¢lanmalar nedeniyle ortiilii sermaye kullandig1 tespit edilen bir
kurumun cari hesap donemi islemlerinin zararla sonucglanmasi ve geg¢mis yillardan kar

. KOYUNCU, Mesut; Ortiilii Sermaye, Ortiilii Kazang Dagitimi1 ve Uluslar arasi Transfer Fiyatlandirmast,,
Sayfa:128.



dagitmaya uygun fonlarinin olmamasi durumunda 5520 sayili KVK’nin 12. maddesinin (7)
numaral1 fikras1 uygulamasinin nasil yapilacagi sorun teskil etmektedir.

Anilan bent hitkkmii ile bir karine olusturulmus ve ortiilii sermaye {izerinden faiz ve
benzeri 6demelerin veya hesaplanan tutarlarin kar payi sayilacag belirtilmistir. Dolayisiyla
fiilen bir kar dagitimi isleminin varligini1 aramaya gerek bulunmamaktadir. Bu durumda, cari
yilda zararli, ayn1 zamanda da ge¢mis yillardan kar dagitmaya uygun fonlar1 olmayan bir
kurumun bor¢lanmalari, madde metninde belirtilen kosullara uymasi anlaminda ortiilii
sermaye, faizleri de oOrtiili sermayeye faiz tahakkuk ettiren kurum agisindan kar dagitimi
olarak kabul edilir. Kurumun cari yilda zararli olmasi ayni zamanda ge¢mis yillardan kar
dagitmaya uygun fonlarinin bulunmamasi, olayin ortiilii sermaye olarak degerlendirilmesine
ve Ortiilii sermaye tizerinden hesaplanan veya Odenen faiz ve benzerlerinin kar payi
sayllmasina engel degildir.

5. Kurumun Cikardigi Tahvillerin Ortaklar veya Ortakla Iliskili Kisiler
Tarafindan Satin Alinmasi Halinde Ortiilii Sermaye

5422 sayilt eski KVK’nin uygulandigi donemde, anonim sirketlerinin tahvil ¢ikarmasi
ve bu tahvillerin sirketle belli iligkiler i¢cinde bulunulan gercgek ve tiizel kisilerce satin alinmasi
halinde s6z konusu tahvilli borcun 6rtiilii sermaye sayilip sayllmayacagi hususunda bir kisim
tartigmalar bulunmaktaydi.

Bir goriise gore, tahvil ¢ikarilarak yapilan bor¢lanma ortiilii sermaye iddiasina maruz
birakilmamalidir. Cilinkii tahvilli bor¢clanma, devlet kontroliinde yapilan, belli sinirlara tabi
olan Ve2 alacaklinin kurumun kontrolii disinda her an degisebilecegi 6zel bir borglanma
tirtidiir.

Bir diger goriise gore ise Ortiilii sermaye uygulanmasinda, belli iligkiler iginde
bulunulan gercek ve tiizel kisilerin anonim sirketlerce ¢ikarilacak tahvilleri satin almasi,
kuruma bor¢ vermeleri ile ayni anlamdadir. Tahvilat ¢ikarma suretiyle bor¢lanma ile diger
bor¢lanma sekilleri arasinda, ticaret hukuku acisindan varolan bazi farkliliklarin vergi hukuku
bakimindan yapilacak degerlemeye etkisi yok'[ur.3

Nitekim Danistay 13. Dairesinin 12.01.1976 tarih ve E.75/1851, K.76/39 sayili
kararinda;

“%83,63 hissesine sahip oldugu kurumun c¢ikardigr tahvillerin tamaminin satin
alinmasini, vergiye tabi kurumun sermayeye ihtiyact oldugu, bu sermayenin ana
sermaye artirimi yoluyla saglanmasi olanagi var iken borg verilmek suretiyle
saglandigi ve kazancindan bir kismimi faiz olarak kurum iginde vergiye tabi
tutulmaksizin baska bir kuruma (vergiden muaf bir kuruma) aktardigi bigciminde
gormek zorunlu olur. Zira, yasa koyucunun ortiilii sermaye miiessesesini getirmekteki
amact, kurum kazancimin asindirilmasinin onlenmesidir. Satin alinan tahviller baska
bir kurumun tahvili degil %83,63 hissesine sahip olunan bir kurumun tahvilleridir.
Odenen tahvil faizi, diger sartlarin da bulunmasi nedeniyle ortiilii sermaye iizerinden
vapilan faiz 6demesi niteliginde goriilmiistiir.”

denilmektedir.

2 Mehmet Mag, Kurumlar Vergisi, 3.Baski; sayfa 672.
® OZBALCL Yilmaz; Kurumlar Vergisi Kanunu Yorum ve Agiklamalari, Basim Y1l1;1997,sayfa 360.



5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde ortiilii sermaye miiessesesinin yeniden
diizenlenmesi sonrasinda konu farkli bir sekle biiriinmiistiir Soyle ki;

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 420. maddesi uyarinca anonim sirketlerin 0diing para
bulmak amaciyla itibari kiymetleri esit ve ibareleri aynmi olmak lizere c¢ikardiklar1 borg
senetlerine “tahvil” ad1 verilmektedir. Tahvil ihrag eden anonim sirketler faiz karsilig1 yabanci
kaynak elde etmekte, tahvil hamili ise sirketin yonetimine katilamayip sadece sirketten tahvil
faizi alacaklis1 konumuna sahip olmaktadir. Buna bagli olarak tahvil hamili vade sonunda
tahvil ana para ve faizini talep hakkini haiz olup, sirketin karli veya zararli olmasinin s6z
konusu faiz geliri agisindan herhangi bir énemi bulunmamaktadir. Bununla birlikte tahvil
hamillerinin sirket malvarlig1 iizerinde herhangi bir hak iddia etmeleri miimkiin degildir.4

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 422. maddesi uyarinca anonim sirketlerin cikaracaklari
tahvillerin, esas sermayenin 6denen ve tasdik olunmus son bilancoya gore mevcudiyeti
anlasilan miktarim agmasi miimkiin degildir. Diger taraftan 2499 sayili Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun “Tahvil ve Diger Bor¢lanma Senetleri Thraci” bashkli 13. maddesinde ise halka
acik anonim ortakliklarin ihra¢ edebilecekleri tahvil ve sermaye piyasasi araci niteligindeki
diger bor¢lanma senetlerinin toplam tutarinin, Kurula goénderilen bagimsiz denetimden
gecmis son mali tabloda yer alan cikarilmis sermaye veya ddenmis sermaye ile genel
kurulca onaylanan son mali tabloda goriilen yedek akgelerin ve yeniden degerleme
deger artis fonunun toplamindan, varsa zararlarin indirilmesinden sonra kalan miktari
gecemeyecegi hiikiim altina ahmmustir. Bununla birlikte mahalli idareler ve bunlarla ilgili
0zel mevzuatlar1 uyarinca faaliyet gosteren kurulus, idare ve isletmeler, mevzuata gore
ozellestirme kapsamina alinanlar dahil kamu iktisadi tesebbiislerinin tahvil ve sermaye
piyasasi araci niteligindeki diger bor¢lanma senedi ihra¢ limitleri Bakanlar Kurulunca
belirlenir ve bu durumda 6zel Kanunlarda belirlenen limitler uygulanmaz.®

Tirk Ticaret Kanunu’nda halka ac¢ik olmayan sirketler i¢in yapilan diizenlemeden ve
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda halka acik sirketler icin yapilan diizenlemeden anlasilacagi
iizere, anonim sirketlerin ihra¢ edecekleri tahviller kurumun 6z sermayesinden fazla
olamayacaktir. 5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde yapilan borglanmanin ortiilii
sermaye olarak nitelendirilebilmesi i¢in borg tutarinin 6z sermayenin 3 katini agmasi gerektigi
belirtilmistir. Thrag edilen tahvil tutar1 toplami1 6z sermayenin 3 katindan fazla olamayacag1
icin kurumun ¢ikardigi tahvillerin tamamini ortagin veya ortakla iliskili bir kisinin almasi
durumunda bile ortiilii sermaye s6z konusu olamayacaktir.

Ancak, yukarida aciklandigr iizere, 5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesinde
belirtilen oranlar, bor¢ veren ortaklar ve ortaklarin iliskide bulundugu kisiler igin topluca
dikkate alinir. Bu durumda, tahvil satin alan ortak veya ortakla iliskili kisiden alinan borg ile
s0z konusu kisilerden diger yollarla temin edilen bor¢larin tamami kurumun 6z sermayesi ile
kiyaslanmali ve Ortiilii sermayenin teskil edip etmedigi bu sekilde tespit edilmelidir. 6

* TEKIN, Cem; KARTALOGLU, Emre; Menkul Kiymet Gelirlerinin Vergilendirilmesi, Yaklasim Yayincilik,
Ankara 2006, Sayfa:36.

® SABUNCU, Faruk; KESKIN, Filiz; “Gergek Kisilerde Para ve Sermaye Piyasasi Araglarindan Elde Edilen
Gelirlerin Vergilendirilmesi”, Beta Yayinlari, Istanbul 2005, S: 36

® KARTALOGLU, Emre; 5520 Sayili Yeni KVK ile Yapilan Diizenlemeler Sonrasinda Tahvil Thraci Suretiyle
Ortiilii Sermaye Kullanimi1 Miimkiin Miidiir?, Vergici ve Muhasebeciyle Diyalog Dergisi, Say1:227, Mart 2007.



Ormegin, 6z sermayesi 100 birim olan bir A.S., ihrac ettigi 100 birimlik tahvillerin
tamamini ortagl Bay (A)’ya satmistir. Kurum ayrica, ortakla iliskili kisi sayilan Bay (B) ve
Bay (C)’den 120’ser birim bor¢ almistir. Bu durumda ayr1 ayr1 yapilan bor¢lanmalarin higbiri
ortiilii sermaye kapsamina girmeyecektir. Ancak, ortaklar ve ortakla iligkili kislerden temin
edilen toplam bor¢ miktar1 6z sermayenin 3 kati olan 300 birimi astigindan, asan 40 birim
ortiilii sermaye olarak degerlendirilecektir.

Giinlimiiz ekonomik iliskilerinde kurumlar agisindan en 6nemli sorunlarin basinda,
finansman sorunu gelmektedir. Anilan sirketlerin (anonim sirketler), bu sorunu ¢ézmek igin
basvurabilecekleri yollardan biri de tahvil ihra¢ etmek suretiyle ortaklara bor¢lanmasidir. Bu
bor¢lanmada ¢ikarilan tahviller eger ortaklar tarafindan satin alinacaksa, Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuati uyarinca nama yazili olarak ihra¢ edilmelidir. Bu durum ise, Kurumlar
Vergisi Kanunu’nun 12. maddesine gore ortiilii sermayenin tespitinde dikkate alinabilecektir.
Ancak, uygulamada tahviller biiylik c¢ogunlukla hamiline yazili olarak c¢ikarilip ihrag
edilmektedir. Hamiline yazili tahvillerin ortaklar tarafindan ikinci el piyasalarda alindiginin
saptanmasi, yasa maddesindeki diger kosullarin varligi halinde, ortiilii sermayenin varligini
ortaya c¢ikarmaktadir. Fakat bu saptama isleminin yapilmasi baz1 durumlarda olanaksizdir.

Hamiline yazili tahvili alan ortak kurumlar vergisi miikellefi veya kazanci bilango
esasina gore saptanan gelir vergisi miikellefi ise, alinan tahvil bilanco aktifine kayit
edileceginden ve gelir veya kurumlar vergisi matrahinin tespitinde dikkate alinacagindan,
tespit yoniinden sorun yoktur.

Tahvili satin alan ortak yukarida sayilanlar disindaki gergek kisiler ise, bu alimin
ortaklar tarafindan yapildiginin tespiti ¢ok zordur. Ciinkii. hamiline yazili tahvillerin; gerek
thra¢c edenler tarafindan satilmasinda veya faiz ve anapara 0demelerinde gerekse araci
kurumlar (bankalar ve aract kurumlar) tarafindan satilmasi veya faiz ve anapara 6demelerinde
bu iglemlere iligkin herhangi bir isim alinmaktadir. Dolayisiyla hamiline yazili tahvilin kimler
tarafindan satin alindiginin veya faiz ve anaparanin kimlere 6dendiginin saptanmasi i¢in satig
ve alis islem kayitlarindan yararlanmak olanaksizdir.”

6. Ortiilii Sermaye ve Katma Deger Vergisi8

Bilindigi iizere, Katma Deger Vergisi Kanunu'nun “Indirilemeyecek katma deger
vergisi” baglikli 30. maddesinin (d) bendinde, Gelir ve Kurumlar Vergisi Kanunlarina gore
kazancin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler dolayisiyla 6denen katma deger
vergisinin, vergiye tabi islemler {izerinden hesaplanan katma deger vergisinden
indirilemeyecegi belirtilmistir.

Yukarida ayrintili olarak agiklandigr tlizere, 5520 sayili yeni KVK’nin 12. maddesi
hiikkmiine gore, kurumlarin, ortaklarindan veya ortaklarla iliskili olan kisilerden dogrudan
veya dolayli olarak temin ederek isletmede kullandiklari borglarin, hesap donemi iginde
herhangi bir tarihte kurumun 6z sermayesinin li¢ katin1 asan kismi, ilgili hesap donemi i¢in
ortiilii sermaye sayilir. Ortiilii sermaye sayilan tutar iizerinden ddenen veya hesaplanan faiz,
kur farklar1 ve benzeri giderler ise ayn1 Kanun’un 11. maddesi hiikkmii geregince kurum
kazancinin tespitinde indirimi kabul edilmeyen giderler arasindadir.

TKIZILOT, Siikrii; Tiirk Vergi Hukukunda Ortiilii Kazang ve Ortiilii Sermaye, Ankara 2002, Sayfa:512 - 513.




Bu durumda, ortiilii sermaye iizerinden 6denen veya hesaplanan faiz, kur farki, vade
fark1 ve benzeri giderler ilizerinden hesaplanan katma deger vergilerinin, Ortiilii sermayeyi
kullanan kurum tarafindan indirilmesi miimkiin degildir.

7. Ortiilii Sermaye Kullanimi Nedeniyle Olusan Kur Farki Gelirleri

1 seri numarali KVK Genel Tebligi’nde, kurumlarin kullanmis oldugu bor¢larin ortiilii
sermaye kapsaminda degerlendirilmis olmasi halinde, ortiilii sermaye tizerinden ddenen veya
hesaplanan faiz, kur farklar1 ve benzeri giderlerin, Kurumlar Vergisi Kanununun 11 inci
maddesinin birinci  fikrasinin  (b) bendine gore gider olarak yazilmasi miimkiin
bulunmadigindan, ortiilii sermaye kabul edilen borglanmalarda YTL’nin deger kazanmasi
sonucu olusacak kur farki gelirlerinin de s6z konusu borcun ortiili yoldan konulan bir
sermaye olarak kabul edilmesinin bir sonucu olarak, vergiye tabi kurum kazancinin tespitinde
gelir olarak dikkate alinmasinin s6z konusu olmayacagi belirtilmistir.

Ancak, biz, bu acgiklamanin ¢ok yerinde olmadigi kanaatindeyiz. 1 seri numarali
Teblig’de de belirtildigi lizere, Kanun’un 11/1-b maddesindeki diizenleme olmasaydi, tek
basma 12. maddenin herhangi bir anlam1 olmayacaktir. Yani, biz, 12. maddeye gore ortiili
sermayeyi tespit edecektik ama bunun iizerinden hesaplanan veya 6denen faiz, kur farki vb.
giderleri kabul etmek zorunda kalacaktik. Ancak, 11/1-b’de yer alan diizenleme 6denen veya
hesaplanan bu tutarlari kanunen kabul edilmeyen gider olarak dikkate almamiza olanak
vermektedir. Ancak, ne vazik ki 5520 sayih KVK’da “Kanunen Kabul Edilmeyen Gelir”
bashkh bir madde bulunmamaktadir! Bu nedenle de ortiilii sermaye kullanimi1 nedeniyle
bir gelir ortaya ¢ikmasi durumunda, bu geliri reddetmemiz miimkiin olamamalidir. Ancak,
yukarida belirtilen teblig bizim gibi diisiinmemektedir.

8. Doviz Cinsinden Yapilan Bor¢lanmalarda Kiyaslamada Dikkate Alinacak Bor¢
Tutar

Yabanct para ilizerinden yapilan bor¢lanmalara iligkin borg/6z sermaye hesabinda, her
bir borcun alindig tarihte gecerli olan doviz kurunun esas alinacagi, yabanci para iizerinden
alinan borcun vadesinin izleyen yila sarkmasi halinde, izleyen y1l i¢in s6z konusu hesaplama,
borcun 6denmeyen tutarinin bilanco giinii itibartyla Vergi Usul Kanunu hiikiimlerine gore
degerlenmis tutar1 esas almmak suretiyle yapilacagi, 1 seri numarali Kurumlar Vergisi
Kanunu Genel Tebligi’nde belirtilmistir.

SONUC

Bugiline kadar yazilan bir¢ok makale ve kitapta, Ortiili sermaye miiessesesinin
unsurlari, ortlilii sermaye sayillmayacak bor¢lanmalar ve karsi kurum diizeltmesi iizerinde
duruldu. Biz yukarida, bu hususlara deginmeden, Ortiilii sermaye miiessesesine iliskin olarak
ozellik arz ettigini diislindiiglimiiz ve donem sonu islemlerinde dikkat edilmesi gerektigini
vurgulamak istedigimiz bazi konularda agiklamalarda bulunduk.

Emre KARTALOGLU
Gelirler Kontrolorii



